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CELULOSE E PASTAS DE MERCADO - PERSPECTIVAS 1997 / 2001
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de celul ose de nercado passou de 35% em

1990 para 39% em 1996. A fibra de eucalipto respondeu, em 1996,
por 15% desse consunp total.
CELULCSE E PASTAS DE MERCADO
CONSUMO MUNDI AL - 1990 / 1996
CONSUMD FI BRA CURTA FI BRA LONGA OUTRAS
TOTAL QUANTI DADE % QUANTI DADE % QUANT.
1990 27.652 9.693 35 12.752 46 5. 207
1991 29. 110 10. 725 37 13.272 46 5.113
1992 30. 092 11. 233 37 13. 894 46 4. 965
1993 31. 692 11. 625 37 15. 074 48 4.993
1994 34. 627 12. 690 37 16. 155 47 5.782
1995 34. 408 12.976 38 15. 667 46 5.765
1996 35. 063 13. 717 39 15. 961 46 5. 385
% a.a. 90/96 4,04 5, 96 3,81 0,56

Compar ando-se os diversos tipos de fibra curta, observa-se que a
fibra de eucalipto deteve 39% do consunp total verificado em
1996. Merece destaque o crescinento do tipo ‘‘fibra tropical’’,
cel ul ose produzi da principal mrente pela | ndonésia e Ml asi a.



CELULCSE E PASTAS DE FI BRA CURTA DE MERCADO
CONSUMO MUNDI AL - 1990 / 1996

ANO Eucal i p % F. C. do % F.C do % Birch %  Tropic %
to Norte Sul al
1990 3.301 34 2.511 26 2.377 25 1.39%4 14 110 1
1991 3.982 37 2.910 27 2.388 22 1.335 12 110 1
1992 4.320 38 2.761 25 2.881 26 1.161 10 110 1
1993 4.648 40 2.541 22 2.903 25 1.423 12 110 1
1994 4.934 39 3. 259 26 2.990 24 1.232 10 275 2
1995 4.776 37 3.381 26 3.092 24 1.012 8 715 6
1996 5. 365 39 3. 260 24 2.774 20 1.178 9 1. 140 8
% a. a. 8, 43 4, 45 2,61 -2,77 47, 66
90/ 96

As perspectivas apontam um nenor crescinmento nmeédio para os
préxi nos anos - 1,7%a.a. - como consuno nundi al atingindo cerca
de 38 mlhbes de toneladas no ano 2001. Cabe destacar a
conti nui dade de aunmento para a demanda por fibra curta dos paises
asi ati cos.

CELULCSE E PASTAS DE MERCADO
CONSUMO MUNDI AL - 1996 / 2001

ANO CONSUMD F. EUCALI PTO % F. LONGA % F. TROPI CAL %
TOTAL QUANT. QUANT. QUANT.
1996 35. 063 5. 365 15 15. 961 46 1. 140 3
1997 35. 368 5. 215 15 16. 253 46 1. 565 4
1998 36. 311 5. 530 15 16. 432 45 1.885 5
1999 37.052 5. 845 16 16. 542 45 2.265 6
2000 37.528 6. 010 16 16. 532 44 2.625 7
2001 38.102 6. 110 16 16. 452 43 3. 200 8

%.a. 96/01 1,68 2,63 0, 60 22,93




Celulose de Mercado: Consumo Mundial
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Em ternobs regionais, devido ao uso intenso de fibra reciclada
espera-se reducdao de consunp para a América do Norte, Paises
Nordi cos e Europa Ccidental. Para o Japado, o acréscinp de denanda
projetado no periodo é de apenas 185 nil t (5% do consunp de
1996). Por outro lado, a Europa Oriental, a América Latina, a
Cceania e a Asia deverdo apresentar nmiores taxas de crescinmento
de denanda, enbora, quantitativanente, a Asia (excluindo o Japéo)
concentre todo o aunmento liquido de denmanda previsto para o
periodo (aproxi madanente 3 nil hdes de tonel adas).

CELULCSE E PASTAS DE MERCADO
CONSUMO MUNDI AL POR REGQ AO

1996 / 2001
REG AO 1996 2001 1996; a2001 %
América do Norte 6.785 6. 765 -0,06
Pai ses Nordi cos 1.126 1. 050 -1,39
Eur opa Cci dent al 13. 864 13. 000 -1,28
Europa Oiental 269 395 7,99
América Latina 1.627 2.023 4,45
Cceani a 198 249 4,69
Japéo 3. 840 4.025 0, 95
Asia / Africa 7.354 10. 595 7,58
TOTAL 35. 063 38.102 1,68

O erta Mundi al

Gs anuanci os de acrésci nbs de capaci dade sdo nmi s numerosos para a
fibra curta, esperando-se, entre 1996 e 2001, uma oferta
adicional liquida de cerca de 2,6 mlhbOes de toneladas contra 1
m | hdo de tonel adas de fibra | onga.



CELULCSE E PASTAS DE MERCADO
CAPACI DADE MUNDI AL - 1996 / 2001

ANO CAPACI DADE F. % F. % F. LONGA %
TOTAL EUCALI PTO TROPI CAL QUANT.
QUANT. QUANT.
1996 40. 483 5. 455 13 1. 320 3 18. 680 46
1997 40. 748 5. 830 14 1. 665 4 18. 780 46
1998 41. 348 6. 060 15 1.965 5 18. 955 46
1999 42. 338 6. 495 15 2.315 5 19. 140 45
2000 42.993 6. 495 15 2. 660 6 19. 570 46
2001 43. 863 6. 495 15 3. 405 8 19. 695
45
% a. a. 3,55
96/ 01 1,62 20, 87 1, 06

Rel ati vanente  aos princi pais pai ses of ertant es da nova
capaci dade, verifica-se que, para a fibra Jlonga sulfato
branqueada, Suécia, Chile e Finléandia serdo responsaveis por 57%
do acreéscino |iquido.

Quanto a fibra curta sulfato branqueada, caberd a Indonésia e ao
Brasil 80% da oferta adicional para o periodo 1996/2001. Cabe
observar que o0 acréscinb de capaci dade previsto para a |ndonésia
podera sofrer reprogramacdo devido a atual crise canbial vivida
naquela regido. No caso brasileiro, os principais projetos de
expansdo considerados foram Aracruz (com 180 ml t), Cenibra
(350 nmil t) e Votorantim (250 mil t). Variacdes negativas nha
capaci dade de celulose de fibra curta sdo esperadas nos Estados
Uni dos.

CELULCSE E PASTAS DE MERCADO
CAPACI DADE MUNDI AL POR TI PO DE FI BRA

1996 / 2001

REG AO 1996 2001 Vari agédo

Li qui da
Fibra Longa Sul fato Branqueada 18. 680 19. 695 1.015
Suéci a 2.430 2. 685 255
Chile 1.160 1. 365 205
Fi nl andi a 1.195 1. 315 120
Qutros 13. 895 14. 330 435
Fibra Curta Sulfato Branqueada 14. 900 17.515 2. 615
| ndonési a 1. 320 3.415 2. 095
Brasi | 2.530 3.310 780
Chile 300 555 255
Qutros 10. 750 10. 235 -515
Sul fato ndo Branqueada 1. 840 1.935 95
Sulfito 1.793 1.413 - 380
Qutras Past as 3.270 3. 305 35
TOTAL 40. 483 43. 863 3. 380

Consunmb X Oferta Mundi al

Confrontando-se as projecdes anteriornente nostradas para o
consunbo e para a capacidade nundial de celulose e pastas de
mer cado, verifica-se que, no horizonte 1996/2001, ndo deverao
ocorrer desequilibrios acentuados no periodo, com as taxas de
ocupacao das féabricas estabilizando-se emtorno de 87%



CELULCSE E PASTAS DE MERCADO
CONSUMO X CAPACI DADE MUNDI AL

1996 / 2001
ANO CONSUND  CAPACI DADE  TAXA DE
OCUPAGAO
1996 35.063 70. 483 87
1997 35. 368 40. 748 87
1998 36.311 41.348 88
1999 37.052 42.338 88
2000 37.528 42.993 87
2001 38,102 73.863 87

A nmesma anal i se ef etuada separadanente por tipo de fibra, revela
gue a taxa de ocupacdo para a celulose de eucalipto continuara
sendo a nmmis elevada, esperando-se, durante todo o periodo
consi derado, oferta estreita.

CELULCSE E PASTAS DE MERCADO
TAXA DE OCUPACAO - 1996 / 2001

ANO F. F. TROPI CAL F. LONGA
EUCALI PTO
1996 98 86 85
1997 90 94 87
1998 91 96 87
1999 90 98 86
2000 93 99 84
2001 94 94 84

Per spectivas para os Precos

Os precos da celulose de fibra curta e de fibra longa vém
mantendo estreita correlacdo nos ultinps anos, principalnmente
apos 1992. Depois da acentuada queda verificada no final de 1993,
guando foi atingido o patamar de US$350/t (CIF Al enmanha), os
precos experinmentaram uma forte reacdo e, no final de 1995, a
celulose sulfato branqueada de fibra longa chegou a atingir
US$970/ t .

A partir do inicio de 1996, ocorreu uma queda abrupta dos precos,
sonmente estancada no 2° trinestre de 1997, quando os precos da
celul ose de eucalipto, por exenplo, estabilizaramse em torno de
US$500/t. Para o 3° e 4°trinmestres de 1997 foram anunci ados
aumentos e, dessa formm, o0s precos da celulose de eucalipto
previstos até o final deste ano estdo na faixa de US590/t (ECU
540/t), para negé6cios na Europa, US$560/t na Asia e US$590/t nos
Est ados Uni dos.



Celulose de Mercado: Pregos CIF-Europa
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A nmanutencdo desses patamares de precos dependera do poder de
controle dos produtores sobre o  nivel de estoques. A
concretizacdo dos ultinps aunmentos de precos foi auxiliada por
greves na Espanha e Canada, além da paralisacdo da fabrica da
Jari, trazendo conmpb conseqUéncia wunma reducdo dos estoques
mundi ais de cerca de 584 nil toneladas, entre nar¢co e junho de
1997. Entretanto, com a subida dos estoques ocorrida em agosto,
aunment os expressivos de precos tornamse inviaveis até o final de
1997, apesar da denanda estar forte. A fibra de eucalipto
desfruta de uma situacdo diferente, ja que seu nivel de estoque
sofreu decréscino entre mar¢co e junho/97. A estimativa para os
estoques nundiais de celulose, no final de agosto/97, era de
volunme ao redor de 2,85 mlhbGes de tonel adas, enquanto que para

0s estoques NORSCAN (Paises Nordicos e Canada), de 1,7 milhéo de
t onel adas.

Celulose de Mercado: Estoques Mundiais

(2]

m4

S

83

2

o 2

8

[}

T 1

4

g 0 o O [T} © © (1] ~ ~ ~ ~

—] © © © © © o N ~ ~ ~

s BE2g58s8ss8enbaEyELE
S o 8 8 ® S 5 50 53 0K &8 ® S5 S 5
S LECES PO ZAanSwk=E=dCE S«

[C]Estoques Totais I Estoques Norscan

Merece destaque o inicio de operacdo, em junho/97, da PULPEX -
bolsa de futuro de celulose - no mercado |londrino. Os nhegoci 0s
realizados na Uultima semana de setenbro indicam precos de
US$596/t, para dezenbro/ 97, referente a celulose de fibra |onga
dos Nordicos. Os nego6cios realizados no final de agosto foram
fechados a US$559/t, ou seja, ocorreu um aunento de US$37/t.

A previsao para 1998 é de que a nedia de precos pernmanega no
mesnmo patanmar verificado no 4° trinestre de 1997, tendo em vista

que ndo se vislunmbram desequilibrios acentuados entre o consuno e
a oferta nmundial, confornme j&a nmenci onado.
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